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“ВОЛГОМОСТ”: ВЫХОД К ЧЕРНОМУ МОРЮ 

  

 
На прошедшем вчера наблюдательном совете директоров было принято решение - создать 

филиал ОАО “Волгомост” - Мостоотряд №134 в городе Сочи. Мы предполагаем, что открытие 

филиала в Сочи связано с возможным  увеличением числа проектов в этом регионе (в том числе и 

в рамках подготовки к олимпиаде 2014). Напомним, что текущим проектом является 

строительство мостов  через реки  Хоста, Кудепста, Мацеста на втором пути участка Сочи-Адлер 

Северо-Кавказской железной дороги. В данном случае наше предположение базируется еще на 

том факте, что Волгомост в последние время активно сокращает административные издержки: в 

июле был ликвидирован филиал Волгомоста Калачевский завод МЖБК, закрыто 

представительство в Санкт-Петербурге (Мостоотряд №133), в октябре было принято решение о 

слиянии татарстанских филиалов: Мостоотряда №113 (Набережные Челны) с Мостоотрядом №3 

(Казань). Планируется, что объединенный мостоотряд продолжит работу над реконструкцией 

мостового перехода через реку Вятка на 976 км автомобильной дороги М-7 "Волга" (стоимость 

контракта – 2.7 млрд рублей). Поэтому ввиду такой политики Волгомоста появление нового 

филиала в Сочи позволяет говорить о наличии потенциальных новых проектов в этом регионе.  

В конце сентября журнал “Финанс” включил Волгомост на 488 место в список 500 крупнейших 

компаний России.  

С сентября (выход нашего первого обзора по Волгомосту)  акции компании поднялись в цене 
более чем на 20%. И цена предложения почти дошла до верхней границы предполагаемого нами 
ценового диапазона. Сейчас мы пересмотрели сравнительную оценку для компании с учетом 
прошедших изменений. Результатом этого пересмотра является новый справедливый коридор в 
$108-120 за акцию, поэтому мы сохраняем за компанией рекомендацию ПОКУПАТЬ. 
 
 

АО АП

Волгомост 85 2,8 vlgm 160,6 392,4 24,1 80,0 131,3 56,4 0,41 6,66 2,01 6-8%

Мостостройотряд 19 2400 msot 181,9 340,8 15,1 72,1 -4,4 34,4 0,53 12,07 2,52 20%

Мостострой-11 1800 msts 156,0 178,5 4,8 91,6 32,8 28,4 0,87 32,54 1,70 15-20%

Дормост 100 drmo 21,7 188,8 -0,2 9,4 5,6 2,0 0,12 2,32 10-15%

Мостотрест 660 mstt 819,2 1149,4 81,5 208,1 79,0 211,3 0,71 10,05 3,94 10-15%

Мосинжстрой 10 6,5 mist 92,1 930,0 3,2 39,6 100,3 20,3 0,10 2,33 2-5%

Трансстрой 3 0,5 ktrs 181,0 487,1 -3,7 98,3 -4,3 16,7 0,37 1,84 10-15% АО

Мостострой-6 300 mstf 80,1 162,6 4,0 38,5 19,3 52,2 0,49 20,16 2,08 10%

0,36 13,96 2,27

-12,0% 109,6% 13,1%

0,44 13,14 2,65

8,0% 97,3% 32,3%
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Рекомендации по ценным бумагам 

 

STRONG BUY: Потенциал роста более 25%, степень уверенности «высокая» / потенциал роста более 
100%, степень уверенности «низкая» 

BUY: Потенциал роста 15-25%, степень уверенности «высокая» / потенциал роста 25-100%, 
степень уверенности «низкая» 

HOLD: Потенциал роста менее 15%, степень уверенности «высокая», потенциал роста менее 
25%, степень уверенности «низкая» 

SELL: “Справедливая цена” на уровне или ниже текущего курса 

 

 

 

 

ООО СОВЛИНК 
 

Тел.: +7 495 967 1300 

Факс: + 7 495 967 1311 

 
Кремлевская набережная, д. 1, стр. 2,  

Москва 119019, Россия 

www.sovlink.ru 

research@sovlink.ru 
 

 

©2009г., ООО “СОВЛИНК”. Содержащаяся в настоящей Аналитической Справке информация (“Информация”) не является рекламой ценных бумаг или рекламой 
эмитента и не может рассматриваться как таковая. Информация предназначена исключительно для личного пользования клиентов ООО “СОВЛИНК” или иных 
согласованных с ООО “СОВЛИНК” лиц. Информация не предназначена для граждан США или юридических лиц, зарегистрированных в США. Ничто в настоящей 
Информации не должно и не может толковаться как информация, предназначенная для неопределенного круга лиц. 
 
Информация носит исключительно ознакомительный/аналитический характер и не может толковаться как рекомендации ООО “СОВЛИНК” по покупке или продаже 
ценных бумаг. Информация не может служить основанием и на нее нельзя ссылаться при совершении каких либо действий по осуществлению инвестиций. ООО 
“СОВЛИНК” не несет ответственности за действия, осуществленные на основе Информации. Настоящая Аналитическая Справка не содержит оферты или 
предложения делать оферту на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг, опционов, фьючерсов или иных деривативов, имеющих в качестве базового актива 
такие ценные бумаги. 
 
Настоящая Аналитическая Справка не учитывает специфику инвестиционных целей, финансовой ситуации и частных интересов какого-либо лица, которое может 
получить настоящую Аналитическую Справку. Инвесторам следует обращаться за получением финансовых консультаций по вопросам целесообразности 
осуществления инвестиций в какие-либо ценные бумаги, указанные в настоящей Аналитической Справке, им также следует осознавать, что заявления в 
отношении будущих планов могут не реализоваться. Инвесторам следует иметь в виду, что доход от таких ценных бумаг, если таковой имеется, может 
изменяться, и что цена или стоимость любой ценной бумаги может увеличиваться или уменьшаться. В силу этого инвесторы могут в итоге получить меньше, чем 
они первоначально инвестировали. Прошлые показатели деятельности не обязательно определяют будущие показатели деятельности. Курсы обмена валют могут 
негативно повлиять на цену, стоимость или доход на любую ценную бумагу, указанную в настоящей Аналитической Справке. Пожалуйста, обратите внимание на 
то, что инвестиционная деятельность на развивающихся рынках отличается высокой степенью риска, и инвесторы обязаны проводить свои собственные 
исследования перед тем, как принимать инвестиционные решения.  
 
Лица, подготовившие данную Аналитическую Справку, или ООО “СОВЛИНК” могут держать как короткие, так и длинные позиции по любым, упоминавшимся в 
данной Аналитической Справке ценным бумагам, а также могут принимать участие в инвестиционной деятельности упоминавшихся в данной Аналитической 
Справке компаний. 
 
При подготовке настоящей Аналитической Справки лицо(а), подготовившее данную Аналитическую Справку, исходило из того, что упомянутые в настоящей 
Аналитической Справке эмитенты раскрывают информацию в объеме и порядке, которые предусмотрены законодательством Российской Федерации о ценных 
бумагах для эмитентов, публично размещающих ценные бумаги.  
 
Данная Аналитическая Справка и Информация основаны исключительно на общедоступной информации, которая представляется надежной, однако ООО 
“СОВЛИНК” не дает никакой гарантии того, что эта информация является точной или полной, а потому не следует полагаться на нее как на точную или полную. 
ООО “СОВЛИНК” не дает никакой гарантии ни относительно того, что все читатели получают эту Аналитическую Справку одновременно, ни относительно того, что 
ООО “СОВЛИНК” будет обновлять данный материал на регулярной основе, а также исправлять неточности, содержащиеся в данной Аналитической Справке. 

 

 


